AURICOS

Asset & Portfolio Management

GRUNDSATZE UBER DIE AUFTRAGSAUSFUHRUNG
DER AURICOS Asset & Portfolio Management GMBH
(BEST EXECUTION POLICY)

Vorbemerkung

Nach § 82 Abs. 1 WpHG ist ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen verpflichtet, sich um die bestmog-
liche Ausfiihrung von Kundenauftragen zu bemuhen. In diesem Zusammenhang missen Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen entsprechende Ausfiihrungsgrundsatze aufstellen und ihre Kunden vor der erst-
maligen Erbringung von Wertpapierdienstleistungen liber diese Ausfiihrungsgrundsatze informieren und
die Zustimmung zu diesen Grundsatzen einholen. Sofern ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen die
Auftrage nicht selbst ausfiihrt, sondern Dritte mit der Auftragsausfiihrung beauftragt, gilt diese Verpflich-
tung entsprechend (§ 82 Abs. 13 Nr. 4 WpHG). Die nachfolgend aufgefiihrten Grundsatze basieren auf den
in § 82 WpHG festgelegten Kriterien, mit denen bestmogliche Ergebnisse bei der Ausfiihrung von Kunden-
auftragen erreicht werden sollen. Da die AURICOS aktuell nur mit einer Depotbank zusammenarbeitet,
gelten vereinfacht die Ausfiihrungsrichtlinien der DAB Consors. Den aktuellen Bericht als Zusammenfassung
der Informationen zur erreichten Ausfiihrungsqualitét finden Sie zum|Download hier. |

1. Personeller und sachlicher Anwendungsbereich

Der Mandant beauftragt die AURICOS mit der Verwaltung samtlicher auf den oben genannten Konten und
Depots (inklusive Unterkonten/-depots) jeweils verbuchter Vermdgenswerte; dies gilt auch fir weitere,
durch eine ergdnzende Vereinbarung einbezogene Depots und Konten (,Vermogenswerte”).

2. Auftragsausfiihrung liber die depotfiihrende Stelle

AURICOS fiihrt Auftrage im Rahmen ihrer Dienstleistungen nicht selbst aus, sondern beauftragt Dritte
mit der Auftragsausfiihrung. Die Auswahl der Einrichtungen durch AURICOS erfolgt danach, ob die
beauftragten Einrichtung im Regelfall gleichbleibend eine bestmogliche Auftragsausfiihrung im Interesse
des Kunden gewahrleisten kann.

Zur Sicherstellung des bestmoglichen Ergebnisses fiir den Kunden hat AURICOS zur Ausfiihrung der
Anlageentscheidungen folgende Einrichtung zum moglichen Handel vorausgewahilt:

Abwicklungsbank / Einrichtungen:
e BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland unter der Marke DAB BNP Paribas, Standort Miinchen

Die Auswahl erfolgte vor allem nach dem Kriterium, fiir den Kunden bestmaogliche Strukturen zu
ermoglichen in den Faktoren Preisgestaltung, volumenunabhangige Ausfiihrungsqualitat und der
Fahigkeit nationale legislative und steuerrechtliche Gegebenheiten umzusetzen.

Auf Grund der Vorziige dieser Einrichtungen, wird dem Kunden ausschlieRlich diese Abwicklungsbank als
depotfiihrende Stelle vorgeschlagen.

In der Auswahl des Kunden dieser Bank als seine depotfiihrende Stelle liegt die Weisung, samtliche
Auftrage im Rahmen des zugrunde liegenden Vertragsverhaltnisses Gber diese Einrichtung abzuwickeln.
Eine solche Weisung geht diesen Ausflihrungsgrundsatzen vor.

Hinweis: Eine entsprechende Weisung des Kunden fuhrt dazu, dass AURICOS die Beauftragung Dritter
bzw. deren Auswahl nicht nach Maligabe dieser Ausflihrungsgrundsatze vornehmen wird. Dieses kann
dazu fiihren, dass nicht das bestmogliche Ergebnis flr den Kunden erzielt wird.
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3. Zusammenlegung von Auftragen

AURICOS wird Kauf- oder Verkaufsauftrage fiir Depots mehrerer Kunden biindeln und sie als aggregierte
Order (Blockorder) zur Ausfihrung bringen, wenn Auftragsvolumen, Wertpapiere, Marktsegment, aktuelle
Marktqualitat und Preissensitivitat des zu handelnden Wertpapiers dieses im Interesse der betroffenen
Kunden ratsam erscheinen lassen. Der Kunde erwirbt diese Wertpapiere dann zu einem Durchschnitts-
preis.

AURICOS weist darauf hin, dass eine Zusammenlegung fiir einen einzelnen Auftrag nachteilig sein kann.
AURICOS wird Auftrage allerdings nur dann zusammenlegen, wenn eine Benachteiligung einzelner Kunden
unwahrscheinlich ist.

4. Faktoren und Informationsgrundlage fiir die Auswahl von
Ausfiihrungsplatzen; Erteilung von Weisungen durch AURICOS

Sofern die Ausflihrung von Auftragen lber eine Einrichtung erfolgt, die Kundenauftrage grundsatzlich nur
nach Vorliegen einer Weisung ausfihrt, wird AURICOS eine entsprechende Weisung erteilen. AURICOS ist
dartber hinaus auch dann zur Erteilung von Weisungen berechtigt, wenn sie dies zur Wahrung der Interes-
sen des Kunden fiir erforderlich halt. Erteilt AURICOS dem beauftragten Dritten Weisungen fiir die Ausfiih-
rung eines Auftrags, gehen diese Weisungen den Ausfiihrungsgrundsatzen des Dritten vor.

a) Kriterien fiir die Auswahl von Ausfiihrungsplatzen

Bei der Auswahl konkreter Ausfiihrungsplatze stellt AURICOS vorrangig darauf ab, fiir den Kunden
(Privatkunden und professionelle Kunden) den bestmdglichen Gesamtpreis (Kauf- bzw. Verkaufspreis
des Finanzinstruments sowie samtliche mit der jeweiligen Verfligung verbundene Kosten) zu erzielen.
Zu den bei der Berechnung des Gesamtentgelts zu berticksichtigenden Kosten zahlen Gebuhren und
Entgelte des Ausfiihrungsplatzes, an dem das Geschaft ausgefiihrt wird, Kosten fiir Clearing und Abwick-
lung und alle sonstigen Entgelte, die an Dritte gezahlt werden, die an der Auftragsausfiihrung beteiligt
sind. Personliche Vorteile und Anreize existieren flir AURICOS durch die Wahl des Handelsplatzes nicht.
Daruber hinaus trifft AURICOS seine Auswahlentscheidung nach MaRgabe der folgenden Kriterien, wo-
bei die einzelnen Kriterien unter Berlicksichtigung der Merkmale des Kunden und der betroffenen
Finanzinstrumente gewichtet werden:

- Liquiditat

- Gehandeltes Instrument

- Gewahlte Depotbank

- Preise der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise)

- Gesamtkosten der Auftragsabwicklung

- Externe Kosten

- Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung

- Praktikabilitat elektronischer Abwicklungsplattformen

- Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung

b) Informationsgrundlage bei der Auswahl der Ausfiihrungsplitze

Im Rahmen der Auswahl der Ausfiihrungsplatze bezieht AURICOS neben den vorhandenen
Clearingsystemen und Notfallsicherungen der Handelsplatze auch die quartalsweise veroffentlichten
Informationen der Handelsplatze (iber die Qualitat der Ausfihrung der Auftrage mit den dort
gehandelten Finanzinstrumenten ein.
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c) Ausfiihrungsplédtze zu einzelnen Arten von Finanzinstrumenten

Unter Zugrundelegung der unter a) dargestellten Faktoren flr die Auswahl der Ausfiihrungsplatze
fir Privatkunden und professionelle Kunden sowie unter Berlicksichtigung der Informationen der

Handelsplatze tUber die Qualitat der Ausfiihrung, wie unter b) beschrieben, hat AURICOS die nach-
folgenden Ausfiihrungsplatze ausgewahlt bzw. Ausfliihrungsgrundsatze aufgestellt.

Anleihen Ausfilihrungsplatz
far Privatkunden, professionelle Kunden und Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Renten, Bonds etc. Im Regelfall Ausfiihrung an einer in- oder auslandischen Bérse,
ggf. auBerborsliche Ausfiihrung, nach Vorgabe des beauftragten Institutes.

Sonstige verzinsliche Im Regelfall Ausfiihrung an einer in- oder auslandischen Borse,
Wertpapiere gef. auerborsliche Ausfiihrung, nach Vorgabe des beauftragten Institutes.
Aktien Ausfiihrungsplatz

far Privatkunden, professionelle Kunden und Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Aktien Inland und Ausland Inlandische Aktien werden im Wesentlichen an deutschen Handelsplatzen ge-
handelt, so dass die tblicherweise umsatzstarken inlandischen Bérsenplatze vor
dem Hintergrund der geforderten Preisqualitat und niedrigeren, mit der Aus-
fiihrung verbundenen Kosten grundsatzlich geeignete Handelsplatze darstellen,
nach Vorgabe des beauftragten

Institutes.
Zertifikate Ausfiihrungsplatz

fr Privatkunden, professionelle Kunden und Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Zertifikate, die an Grundsatzlich Ausfiihrung an einer inlandischen Borse; Ausnahme (bei unzurei-
einer inlandischen Borse chender Marktliquiditat): Ausfihrungsgeschaft mit dem jeweiligen Emittenten
handelbar sind oder einem sonstigen Handelspartner, der den Abschluss von Geschéften in dem

entsprechenden Wertpapier anbietet, nach Vorgabe des beauftragten Institutes.

Zertifikate, die nicht an Ausfiihrungsgeschaft mit dem Emittenten oder einem sonstigen Handelspartner,
einer inlandischen Borse der den Abschluss von Geschaften in dem entsprechenden Wertpapier anbietet,
handelbar sind nach Vorgabe des beauftragten Institutes.
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Ausfiihrungsplatz

fr Privatkunden, professionelle Kunden und Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Ausflihrung an der Borse, an der die Geschaftsform (Kontrakt) gehandelt wird,
nach Vorgabe des beauftragten Institutes.

Generell sind diese Produkte aktuell als Anlageinstrument fiir Privatkunden ausgeschlossen.

Exchange Traded
Funds (ETFs)

ETFs, die an einer inlandi-
schen Borse handelbar sind

ETFs, die nicht an einer inlan-
dischen Borse handelbar sind

Fonds

Fonds, die an einer inlandi-
schen Borse handelbar sind

Fonds, die nicht an einer inlan-
dischen Borse handelbar sind

Optionen
und Futures

Optionen und Futures, die
an einer inlandischen Borse
handelbar sind

Optionen und Futures, die
nicht an einer inlandischen
Borse handelbar sind

Ausfiihrungsplatz

far Privatkunden, professionelle Kunden und Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Ausfiihrungsgeschaft mit dem jeweiligen Emittenten oder einem sonstigen
Handelspartner, der den Abschluss von Geschaften bzgl. des entsprechenden
Investmentvermogens anbietet alternativ Ausfiihrung an einer inlandischen

Borse, nach Vorgabe des beauftragten Institutes.

Nach Vorgabe des beauftragten Institutes.

Ausfiihrungsplatz

fiir Privatkunden, professionelle Kunden und Wertpapierfinanzierungsgeschafte

In der Regel Ausgabe und Riickgabe durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft
(KVG), nach Vorgabe des beauftragten Institutes.

Im Regelfall Ausfiihrung an einer auslandischen Bérse, nach Vorgabe des beauf-
tragten Institutes. .

Ausfilihrungsplatz

far Privatkunden, professionelle Kunden und Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Im Regelfall Ausfiihrung an der Eurex, nach Vorgabe des beauftragten Institutes..

Im Regelfall Ausfiihrung an einer auslandischen Borse, ggf. Ausfiihrungsgeschaft
mit dem Handelspartner, nach Vorgabe des beauftragten Institutes..

Nach aktuellem Stand werden Optionen und Futures nicht in der Vermdgensverwaltung eingesetzt.
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5. Vorrang von Weisungen des Kunden

Der Kunde kann AURICOS Weisungen erteilen, an welchen Ausfiihrungsplatzen sein Auftrag ausgefiihrt
werden soll. Solche Weisungen gehen den Ausfiihrungsgrundsdtzen von AURICOS vor. Die vorstehenden
Ausfiihrungsgrundsatze finden in diesem Fall keine Anwendung.

Hinweis: Eine ausdriickliche Weisung des Kunden fihrt dazu, dass sein Auftrag nicht gemaR den Ausfiih-
rungsgrundsatzen von AURICOS ausgefiihrt wird. Insofern handelt der Kunde auf eigenes Risiko. Durch die
Wahl eines Ausfiihrungsplatzes nach eigenem Ermessen erkennt der Kunde an, dass AURICOS von ihrer
Verpflichtung befreit ist, den Auftrag zum bestmaoglichen Ergebnis gemal vorstehender Ausflihrungs-
grundsatze auszufiihren. AURICOS wird den Kunden hierauf nicht in jedem Einzelfall hinweisen.

6. Uberpriifung der Ausfithrungsgrundsitze

AURICOS wird die vorstehenden Ausfiihrungsgrundsatze mindestens einmal jahrlich Gberprifen
oder im Besonderen, wenn wesentliche Veranderungen erkannt werden, die eine Anpassung der
Ausfiihrungsgrundsatze erforderlich machen. Wesentliche Veranderungen werden dem Kunden
unverziiglich mitgeteilt.

AURICOS wird ferner regelmaRig Gberwachen, ob die beauftragten Dritten die Auftrage im Einklang
mit den getroffenen Vorkehrungen ausfiihren und bei Bedarf etwaige Mangel beseitigen.

7. Abweichungen im Einzelfall

Falls im Einzelfall Anlageentscheidungen von anderen als den zuvor benannten bzw. von anderen als den
durch Kunden-weisung benannten Einrichtungen ausgefiihrt werden sollen, wird zuvor die Zustimmung
des Kunden eingeholt.

8. Anwendung der Best Execution Policy des beauftragten Dritten

Da AURICOS einen Dritten mit der Ausfiihrung von Anlageentscheidungen beauftragt, erfolgt die jeweilige
Verfigung nach Malgabe der Vorkehrungen, die der beauftragte Dritte zur Erreichung einer bestmog-
lichen Ausfiihrung getroffen hat. Die Ausfiihrungsgrundsatze der beauftragten Dritten kinnen iber einen
Link im Impressum der AURICOS eingesehen werden.

9. Auskunftsersuchen des Kunden

Falls der Kunde weitere Auskiinfte zu unseren Ausfiihrungsstrategien, Bestimmungen und
Uberpriifungsverfahren bendtigt, werden diese Auskiinfte gerne innerhalb einer angemessenen
Beantwortungsfrist erteilt.
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